07 Mayis 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

Vakifbank <VAKBN>
Bankacilik

VakifBank 2026 yili ilk geyreginde gecen geyredine kiyasla %22 azalis ile beklentilerin
Uzerinde 17,0 milyar TL solo net kar agikladl. Banka 2026 yili ilk geyregini %18,4 6zkaynak

karhhgi ile tamamlarken, aktif karlihgi ise %1,1 olarak gergeklesti.

Gegen geyrege gore %5,5'lik kredi bUyUmesine ulasan bankanin toplam kredi bUyUklugu
3,09 trilyon TL'ye ulastl. YP tarafinda geyreklik artis %4,0 olurken TL bacaginda ise %4,2
oldu. Bankanin kredi bakiyesinin %39'u doviz kredilerden olusurken, %61'i TL kredilerden
olustu. Nakdi kredilerde sektdrel bazda buylk paya sahip olanlara sirasiyla bakildiginda
dagilim %23 imalat sanayi, %20 bireysel, %12 toptan ve perakende ticaret kredilerinden
olustu. Doviz kredi dagiliminda ise %36'lik pay proje finansmani, %26 ihracat kredileri, %
38'i ise isletme kredilerinden olustu. Yilin son ¢ceyreginde 18,8 milyar TL yeni takibe disen
kredisi olan banka, 9 milyon TL krediyi aktiften silmis, 6,6 milyar TL tahsilat yapmistir.
Boylelikle, yil sonu takibe dusen kredi bakiyesi 99,4 milyar TL oldu. Varlik satisi hari¢
takibe dusen alacak orani artis ivmesini surdurerek %3,12'ye ulasti(Gegen yil sonu %2,9'du).
Net beklenen kredi zarari 123 milyar TL olurken, net risk maliyeti 164 bps olarak

gergeklesti.

Mevduat bakiyesi ise gecen geyrede kiyasla -%1,3 azalmis olup 3,40 trilyon Tl'ye ulasti.
Azalista déviz mevduattaki %2,0'lik artisa ragmen TL mevduattaki %4,2'lik daralma oldu.
Mevduatin %69'u TL, %31'i ise ddviz bakiyeden olusurken toplam mevduatin %33'U
vadesiz, %67'si vadeli hesaplar tarafinda yer aldi. Banka, TL mevduat payinda halka acik
eslenikleri arasinda 1. siradaki konumunu korudu. Kredi/mevduat orani ise iyilesme

gostererek %91 oranin ile geyregdi tamamladi(dnceki sene sonu %85).

Bankanin Net Faiz Marji ¢ceyrek itibariyle ile %4,6 olurken, swap dahil net marj %4,1 olarak

gergeklesti. Yillik bazda iyilesme sirasiyla +90 ve +70 bps oldu.

Ucret ve komisyon gelirleri tarafinda gecen ceyrede kiyasla %0,2 azalis gercekleserek 19,3
milyar TL gelir elde edildi. Odeme sistemlerinin payi ise 2,1 puanlik daralma ile %49,8
seviyesine geriledi. Komisyon gider orani da 6,2 puanlik gerileme ile %49,6 oldu. Faaliyet
giderleri ise ¢eyreklik bazda komisyon gelirlerindeki daralmanin aksine %12,2'lik bir artis

gostererek 39,0 milyar TL oldu. Toplam giderlerin %36'sI ise personel giderlerinden olustu.

Menkul portféyl %145 artis gdstererek 1,2 trilyon TL olurken TUFEKS'li kagditlarin pay! %41
olarak korundu. Portfoydn TL bacagdinin ylUzde %68'i ise degisken faizli menkullerden

olusmus oldu. Sermaye yeterlilik orani %14,1, olurken, CET1 orani %9,4 oldu.

Bankanin ilk geyrek finansal sonuglarini nétr olarak dederlendiriyoruz.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu VAKBN
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 31,46
S1Y En Yuksek 43,06
S1Y En Dusuk 2122
Hisse Adedi(mn) 9.915,92
Fiili Dolasim Hisse Adedi 7,46
Piyasa Degeri (TL mn) 311.955
Piyasa Degeri (USD mn) 6.912
Finansal Borg (TLmn) 0
Finansal Borg (USD mn) 0
3AOQIH (USDmn) 31,84
3AOIH/HA Piyasa Deg. 0,06%
F/K
Guncel 480
6 Aylik Ortalama 5,06
1Yilik Ortalama 5,04
PD/DD

GUncel 0,94
6Aylik Ortalama 0,97
1Yillk Ortalama 0,92
VAKBN (MnTL) 2024/12 202512 2025/03 2026/03
Aktif Karlihg 118% 1,49% 134% 134%
Ozkaynak Karlilig 20,67%  2587% 2318%  23,05%
Net Kar 40.375 70.050 20.034 15.031
Ozkaynaklar 219194 322381 232990  331.455
VAKBN BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Ihlamur Blv., N3, Agaogdlu My Newwork, Atagehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T11,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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